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Ozet: Tiirkiye’de Dengeli Biiyiime Goriiniimii

Mevcut politika durusu enflasyon gortiniimiine karsi siki, doviz likiditesinde
dengeleyici ve finansal istikrar1 destekleyicidir.

Enflasyon goriunuminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durus stirdurtlecektir.

Cari islemler dengesindeki iyilesme devam edecektir.
Avrupa’daki talep artisi buyumeyi ve dengelenmeyi desteklemektedir.

Aciklanan yapisal reformlarin uygulamaya gecirilmesi buliylime potansiyelini
onemli dlciide artirabilecektir.
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Turkiye’de 1liml1 bitlyiime devam etmektedir.

GSYiH
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Sabit Fiyatlar, Milyar TL)
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Son Veri: 2015 C2.
Kaynak: TUIK.
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Dengeli Bliytimenin Belirleyicileri

v Uygulanan Politikalar
v Avrupa’da Gozlenen Toparlanma
v Dusuk Emtia Fiyatlari

v" Yapisal Reformlar
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Uygulanan Politikalar
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Uygulanan Politikalar

1. Para Politikasi
2. Maliye Politikasi

3. Finansal Sektor Politikalar
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Para Politikasi

TCMB Mevcut Politika Durusu*:

@B

v Enflasyon gortinimiine karsi siki

v' Doviz likiditesinde dengeleyici

v Finansal istikrari destekleyici

* Kuresel Para Politikalarinin Normallesme Siirecinde Yol Haritasi, 18 Agustos 2015.
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Kararh para politikasi durusu enflasyonu diisiirmekte temel

belirleyici olmustur.

Enflasyon Gergeklesmeleri ve Hedefleri
(YGzde)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Hedef 35 20 12 8 5 4 4 7.5 6.5 5.5 5 5 5 5 5
Gerceklesme 29.7 18.4 9.3 7.7 9.7 8.4 10.1 6.5 6.4 104 6.2 7.4 8.2 - -

Kaynak: TUIK, TCMB. Ocak 2002: 73.16, Mart 2003: 33.41, Haziran 2006: 11.69, Temmuz 2008: 12.06, Nisan 2010: 10.19, Nisan 2012: 11.44, Mayis 2014: 9.66
Son Veri: Ekim 2015.
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Enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para

politikasindaki siki durus siirdiirilecektir.

TUFE Tahminleri ve Gergeklesmeleri
(YUzde)

Tahmin Araligr* - Belirsizlik Araligi e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri ==iemGergeklesme
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Kaynak: TUIK. * Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasiligi ylzde 70'tir.
Son Veri: Ekim 2015.
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Mali disiplin risk primi gostergelerini diisiik diizeylerde tutmaktadir.
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Kaynak: Hazine Mustesarligi, Orta Vadeli Program (2016-2018).
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Son Veri: 2014.

* Orta Vadeli Program (2016-2018) gergeklesme tahmini.

**QOrta Vadeli Program (2016-2018) hedefi.



Mali disiplin risk primi gostergelerini disiik diizeylerde tutmaktadir.

Merkezi Yonetim Bltce Acigl
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Son Veri: 2014.
Kaynak: Maliye Bakanligi, Orta Vadeli Program (2016-2018). * Orta Vadeli Program (2016-2018) gergeklesme tahmini.
**QOrta Vadeli Program (2016-2018) hedefi.
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Mali disiplin risk primi gostergelerini disiik diizeylerde tutmaktadir.

JP Morgan EMBI+ Turkiye Endeksi
(Baz Puan)
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Son Veri: 2 Kasim 2015.
Kaynak: Bloomberg.
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Finansal Sektor Politikalanr

Hanehalki borcunun suirdurtulebilir olmasi:

i. Cariacgigl azaltmaktadir.

ii. Buyumeyi desteklemekte ve stirdiirulebilir olmasini
saglamaktadir.
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Makroihtiyati politikalar Kkredi bityiime hi1zin1 ve kompozisyonunu

iyilestirmede onemli rol oynamaktadir.

Ticari ve Tiiketici Kredi Bliyiimesi*
(Yillik YGzde Degisim)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 23 Ekim 2015.

*TUm Bankacilik Sektoéri (mevduat bankalari, katilim bankalari ve kalkinma/yatirim bankalari).
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Makroihtiyati politikalar cari a¢igin azaltilmasinda da onemli bir rol

oynamaktadir.

Cari Acik ve Tiiketici Kredisi Degisimi
(Tuketici Kredisi Yillik Degisimi, % GSYiH)
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Kaynak: BDDK, TUIK, TCMB. Son Veri: 2015 C2.
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Cari islemler dengesindeKki iyilesmenin devam edecegi

ongorulmektedir.

Cari islemler Dengesi (CiD)
(12 Ay Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Agustos 2015.
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Cari ac¢ik finansmani bilyiik oranda uzun vadeli bor¢lanma ve dogrudan

yabanci sermaye yatirimlari ile saglanmaktadir.

Cari Ac¢igin Finansmani
(12-aylhik birikimli, Milyar ABD dolari)
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*Uzun vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin uzun vadeli net kredi kullanimlarini ve banka, 6zel sektor ve Hazine’nin tahvil
Kaynak: TCMB. ihraglarini kapsamaktadir.

**Kisa vadeli sermaye hareketleri banka ve 6zel sektoriin net kisa vadeli kredi kullanimlari ve bankalardaki mevduatlari kapsamaktadir.
Son Veri: Agustos 2015.
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Avrupa’daki Toparlanma
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Avrupa Birligi iillkelerindeki iyilesme biiyiimeyi ve dengelenmeyi

desteklemektedir.

Avrupa Birligine ihracat
(12 ayhk birikimli, Milyar Euro)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Eyliil 2015.
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Avrupa uilkelerine yapilan ihracat giclii bir sekilde artmaya devam

etmektedir.

ihracat Biiyiimesi
(Ekim 2015, Yilhk YGzde Degisim, Calisma Gilintine Gore Dizeltilmis, Euro Bazinda™)
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Kaynak: Trkiye ihracatgilar Meclisi *ingiltere icin milyon Sterlin.
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Turkiye’nin AB ithalatindaki pay1 artmaktadar.

Avrupa Birligi’nin ithalati
(3-Aylik Hareketli Ortalama, Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis, Euro Bazinda, 2010=100)
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Kaynak: EUROSTAT. Son Veri: Agustos 2015.
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Dusuk Emtia Fiyatlari
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Petrol fiyatlarindaki diistuisiin cari denge uizerindeki olumlu etkisi

onumiuzdeKki aylarda daha belirgin hale gelecektir.

Ham Petrol Fiyatlari
(Petroliin ABD Dolari Cinsiden Varil Fiyati, Haftalik Ortalama)
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 30 Ekim 2015.
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Petrol fiyatlarindaki diistuisiin cari denge uizerindeki olumlu etkisi

onumiuzdeKki aylarda daha belirgin hale gelecektir.

Enerji ithalati
(12-Ayhk Birikimli, Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Eyliil 2015.
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Yapisal Reformlar
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¢

Tirkiye’de bityiimenin reel belirleyicileri

Yapisal Reform Alanlart:

i. Yurticitasarruflar

ii. Beserisermaye ve isgucu piyasasl

iii. Teknoloji ve yenilikcilik

iv. Fiziksel Altyapi
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Ozet: Tiirkiye’de Dengeli Biiyiime Goriiniimii

Mevcut politika durusu enflasyon gortiniimiine karsi siki, doviz likiditesinde
dengeleyici ve finansal istikrar1 destekleyicidir.

Enflasyon goriunuminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durus stirdurtlecektir.

Cari islemler dengesindeki iyilesme devam edecektir.
Avrupa’daki talep artisi buyumeyi ve dengelenmeyi desteklemektedir.

Aciklanan yapisal reformlarin uygulamaya gecirilmesi buliylime potansiyelini
onemli dlciide artirabilecektir.
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